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 תא ריאשהל םיעיקשממ השירדה ■ תוביצי יאמ תועקשה לע ןגהל תיקוח הבוח תמייק
 תועמשמ תרסח איה ,םהילוקישל ץוחמ הקיטילופה

 
 יפסכ לש האצוה וזה תעב תבייחמ תוריהזה תבוחש ריבס .לבולג היאפאפ לש תדסיימ הפתושו תיל"כנמ ,זג תניע

 שורפ סדה :םוליצ .םהילע ןגהל ידכ לארשימ םיעיקשמ

 תיטפשמה ״המרופר״ה לש היופצה התעפשהמ תוששחהו תרבוגה תירוביצה תרוקיבה עקר לע
 הרבחה יכ זג תניע לבולג היאפאפ תיל"כנמ העידוה ,לארשי תלכלכ לע ןיול בירי םיטפשמה רש םדקמש
 יפלו תומוד תועדוה ורסמ םיפסונ םילהנמ ,הדבל הרתונ אל היאפאפ .לארשימ היפסכ תא איצות
 דראילימ העבראכ לש םוכס םירז םיקנבל לארשימ אצי םינורחאה תועובשב ,תונורחאה תוכרעהה
 .רלוד

 םיעיקשמה לע יכ  ,Group 11ןרק דסיימו ףתוש ,ססנרפ יבוד הנורחאל	ןעט ,ולא םידעצ לומ לא
 ילככ שמשל םילוכי אל םיפסכהש ,םיעיקשמ םה ןהב תורבחל תיבמופ ריהבהל״ לארשיב םיידסומה
 םיקיזחמ ,חוטיבה תורבחו םיקנבה תמגוד ,םיידסומה םיפוגהש רחאמ ,וירבדל ."יטילופ קחשמל
 ידכ הנידמהמ םיפסכ ואיצויש רוסא םכלש תרמשמב״ ,לארשי יחרזא לש היסנפה יפסכבו תונוכסחב
 ."ןימימ וא לאמשמ םייטילופ םיסרטניא תרשל



 תמגוד ,םירחא לש םיפסכ םילהנמש ימ ולא תוביסנב תושעל )םיכירצ אל וא( םיכירצ המ הלאשה
 ,(Fiduciaries) ״םיאנומא״ םה םיידסומ םיעיקשמ .תיטפשמ הלאש )םג( איה םיידסומה םיעיקשמה
 ,תיטפשמ הפשב וא( םיכסוחה רוביצל ךייש אלא םהלש וניא םילהנמ םה ותוא ףסכהש םושמ
 תא הערל ולצני אלש אדוול ידכ תונוש תובוח טפשמה תכרעמ םהילע הליטמ ,םאתהבו ,)״םינהנ״ה
 .םיפסכב םתטילש

 לבקל םתוא תבייחמ רשא ,תוריהזה תבוח :םיחנמ םיללכ ינש יפל רתיה ןיב לועפל םיכירצ םיאנומא
 תבוחו ,)הטלחהה תלבק ינפל יטנוולרה עדימה תא ףוסאל ,לשמל( תינלשר הניאש ךרדב תוטלחה
 אל ,לשמל( םינהנה לש םתבוט םודיק ןובשח לע םירז םיסרטניא לוקשל אלש םתוא תבייחמ רשא ןומאה
 תיקסע הטלחה ,ינורקע ןפואב .)תילכלכ הקדצה ךכל ןיא םא הטילשה לעב תולעבב הרבחב עיקשהל

 .דיקפתה לעב לש תעדה לוקיש םחתמב היוצמ ,תורומאה תובוחה יתשב תדמועש

 םידעצש תוזמור ,םימוד םידעצ וטקנש םירחא םילהנמו היאפאפ תיל״כנמ דגנ ועמשוהש תורוקיבה
 ,וז השיפתל םאתהב .הרבחה לש התבוטל לועפל םילהנמה לש םתבוח םע דחא הנקב םילוע םניא ולאכ
 רוביצ רובע םיחוור תאשהב דקמתהל ,"קחשמל ץוחמ הקיטילופה תא ריאשה"ל םיידסומה םיפוגה לע
  .םיעיקשמ םה ןהבש תורבחהמ תאז שורדל ףאו ,םיכסוחה

 השירדה .יכרע ןעטמב הנועט איה םגו ,״תילרטינ״ הניא רבד תושעל אלש עיקשמ לש הטלחהש אלא
 הטלחהש םושמ תועמשמ תרסח השירד איה ,ץוחב הקיטילופה תא ריאשהל םיידסומה םיעיקשמהמ
 חרכהב תפקשמו יביטמרונ ןעטמ הבוחב תאשונ ,והשמ תושעל הטלחהה ומכ קוידב ,רבד תושעל אלש
 .דבלב םיילכלכ םילוקיש לע תוססובמ ןניאש תודמע

 ימ .יסנניפה םלועב תוטלחה תולבקתמ ובש ןפואהמ םלעתמ אוה ןכש ,רקיעל אטוח ,ךכיפל ,הזה ןוידה
 .םרובעב םיחוור תאשהל רבד לש ופוסב ליבות ותטלחה םא דימת עדוי וניא םירחא לש םיפסכ להנמש
 תובוחה .שארמ תחטבומ הניא החלצההו ,םיבר םינוכיסו תואדו־רסוחב דימת תוולמ תויקסע תוטלחה
 םחוכ תועצמאב םדקל םישקבמ םניאו םיניינע דוגינב םילעופ םניא םיאנומאש אדוול ודעונ תויטפשמה
 לש ודיקפת .דיקפתה לעב לש תעדה לוקיש תא ןכותמ תונקורמ ןה ןיא ךא ,םהלש ישיאה סרטניאה תא
 תטלחה תא לבקלו םייטנוולרה םינותנה לכ תא לוקשל אוה ,ולש םניאש םיפסכב טלושה ,יאנומאה
 .םינהנה לש םתבוט תדמוע ויניע דגנל רשאכ ,רתויב הבוטה איהש רובס אוהש העקשהה

 
 תא ונמטיש ימל תובוט תרשבמ הניא תיעוצקמה תורפסה .רבעש עובשב תסנכה ןכשמל ץוחמ קט-ייהה תאחמ

 ינגד ןירוק :םוליצ לוחב םהישאר



 ,םיימואלניב םייקסע םיפוגו לארשי קנב דיגנ ,םינלכלכ ,םינטפשמ תואמ לש תוצרחנה םהיתודמע רואל
 איה - רתוי תנכוסמ איה תיחכונה תעב לארשיב םיפסכ תעקשה יכ הרובסה הדמעש וילאמ ןבומ הארנ

 לבקמ היה הארנכ ססנרפ .תמיוסמ תיכרע הדמע םג הירוחאמ תדמוע םא ףא ,הריבס תיקסע הטלחה
 אקווד .קחרמה בר ,ולא םידעצ לש תוימיטיגלה לע רערעל ןויסינה דעו ןאכמ לבא ,תרחא הטלחה
 תיטילופ הדמע איה ,"לארשי ךותל ףסכ םירזהל ךישמהל איה תילארשיהו תינויצה ונתבוח" יכ ותרימא
 יכ ןועטל "המרופר"ל םידגנתמה םילוכי ,הדימ התואב .יקסע ןויגיה םושב הבוגמ הניאש ,ןיטולחל
 ךישמהל םירחא םיבוט םימעט שי םא ,ןבומכ .לארשימ םיפסכה תאצוה אקווד אוה "ינויצ"ה השעמה
 .ולש תעדה לוקיש םוחתב הארנה לככ היוצמ ססנרפ לש ותטלחה ,ולא םימיב םג לארשיב עיקשהל
 יגול לשכב הקול ,"ילכלכ" ןויגיה לע קר םיססובמו םיילרטינ םה וילוקיש וליאכ םינפה תדמעה םלוא
 .קהבומ

 "המרופר"ה לש תויופצה היתוכלשהמ םלעתהל רחבי םא יכ ידסומה עיקשמל חיטבמ אל דחא ףא
 תוכמס ידסומ עיקשמל ןיא אליממ( ןכ תושעל השקבב עיקשמ אוה ןהבש תורבחל הנפי וא ,תיטפשמה
 םא ,השעמל .ךכמ חיוורהל םייופצ )םינהנה ,םאתהבו( אוה ,)רחא וא הזכ דעצ טוקנל הרבח לע "רוסאל"

 רתוי םייביטקא םידעצ טוקנל םתוא בייחת ףא ,םינהנה יפלכ םתבוחש ןכתיי ,וכשמיי תויחכונה תומגמה
 םייטפשמ תודסומש תדמלמ רשא ,תמייקה תירקחמה תורפסה .רוביצה לש ויתונוכסח לע ןגהל ידכ
 - םיעיקשמל תובוט תרשבמ הניא ,תגשגשמ הלכלכ לש המויקל ינויח ביכרמ םה םייאמצעו םיקזח
 .לוחב םשאר תא ןומטל ורחביש - םייטרפ וא םיידסומ

 תרבחמו ,דראוורה תטיסרבינואב ידיגאת לשממל תינכותב רקחמ תתימע איה ןויצ ןב ילתפנ תעפי
 ןוכמ תאצוה( "ןהיניבש המו ,הקיספ ,תיטפשמ הירואית לע :יתאוושה טבמב תואנומאה יניד" :רפסה
  .)2022 ,םילשוריב תירבעה הטיסרבינואה ,רקאס


