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.14.6.2020מיוםבהחלטהכאמורהמתוקן,הפשרההסדרעיקריאתלפרסם

כללי

בשם)"החברה"(בע"מלהשקעותחברהיצואנגדייצוגיתכתובענהלאישורהובקשהתובענהההליךבגדרהמשפטלבית)"המבקש"(שם־טוביוסףמרהגיש24.1.2017ביום.1

בלתימשאביםחלוקתשלקיומהעקבביצואהמיעוטמניותבעלילקיפוחנטעןהאישורבבקשתהאישור"(."בקשת)ביחדהחברהבמניותהגשתן,ליוםנכוןשהחזיק,מיכל
שללכיסםהחברהמשאבילהעברתומשמשותמופרזסכוםעלעומדותוכלליותהנהלהשהוצאותבכךהמתבטאתמניותיה,בעלייתרלביןבחברההשליטהבעלתביןהוגנת

מחלקתהחברהומאידךירושלים"(,)"בנקבע"מירושליםבנקממניות86%שלפסיביתלהחזקהפרטעסקיתפעילותאיןשלחברהבעודמשפחתה,וקרוביהשליטהבעלת
מניותאתלחלקלחברההמורהעשהצווכןמקפח,באופןמתנהליםהחברהעסקיכיהצהרההיתר,ביןהם,בתובענהשהתבקשוהסעדיםמניותיה.לבעליזניחיםדיבידנדים

ההוגן.שווייןאתשישקףבמחירמניותיהםאתהמניותבעלימאתלרכושלחברההמורהצוולחילופיןבעין,כדיבידנדמניותיהלבעליירושליםבנק
ולגופה.הסףעללדחותהוביקשההמשפטי,בפןוהןהעובדתיבפןהןהאישור,בבקשתהנטעןכלאתדחתהבגדרההאישור,לבקשתתגובההחברההגישה11.5.2017ביום.2

אושרוסבירות,הןהשליטהבעלתשלמשפחתהלקרובינלוויםותנאיםשכרבגיןשההוצאותוצרכיהמאפייניהפעילותה,אתתואמותשהוצאותיההיתר,ביןטענה,החברה

האישורבקשתהגשתטרםהוצאותיהאתלהקטיןוהחלהלהתייעלותדרכיםשוטףבאופןובוחנתבחנהשהחברההוצאותיהמכללקטןחלקומהוותהדיןלהוראותבהתאם

מתןאתמצדיקיםו/אומאפשריםאינםוהפסיקהושהדיןקיפוחבגיןלרבותתביעהעילתמגלהאינובבקשהשהנטעןמניותיהלבעלידיבידנדיםומחלקתחילקהשהחברה
העניין.בנסיבותשהתבקשוהסעדים

ידיעלהוגשוהפשרהלהסדרהפשרה"(.)"הטדרפשרההסדרלאישורבקשההצדדיםהגישוביניהם,ישירותידברוהצדדיםכיהמשפטביתלהמלצתבהמשך,26.6.2018ביום.3

הגורמיםמטעםעמדההוגשהתידחה(.שההתנגדותככלהקבוצהמןיציאהלהתיר)ובקשההתנגדותוכןהפשרה,הסדריחולעליהמהקבוצהליציאהבקשותבחברהמניותבעלי

דעתו.לחוותהתייחסויותהגישווהצדדיםהמשפט,לביתדעתחוותהגישאשרהפשרה,להסדרביחסבודקלמנותהחליטהמשפטביתהמשפטים.במשרדהמקצועיים

להסכמהוהגיעוהפשרה,הסדרעםבקשרביניהםלהידברהצדדיםשבוהפשרה,הסדרלאישורבבקשה10.7.2019מיוםהדיוןבמסגרתהנכבדהמשפטביתלהצעתבהמשך.4

דרישהו/אובטענהמהצדדיםמימצדהודאהמשוםבדברשיהאומבליהמגשר,בסיוע)"המגשר"(.זמירא׳)בדימוס(השופטכבודבפניהפשרהלהסדרבנוגעגישורלהליךלפנות

דהוא,מאןכלפיבחבותו/אובאחריותגםכמונספחיהם(,)עלבתובענהו/אוהאישורבבקשתהדיןביןכתביבמסגרתבמשתמע,ו/אובמפורשנזכרה,ו/אושנטענהמשנהו,של
להלן.מפורטיםעיקריואשרהמשפט,ביתלאישורשהוגשמתוקןפשרההסדרלכללהצדדיםהגיעו

המתוסוהפשרההסדרעיסרי

יציאתואתאישרהמשפטשביתומיבהסדר,כהגדרתהבחברה,השליטהבעלתזולתהחברה,במניותהאישור,בקשתהגשתליוםנכוןשהחזיק,מיכלהםהקבוצהחברי.5

.11.7.2017מיוםבהחלטתומהקבוצה

בהסדר()כמוגדרוכלליותהנהלההוצאותשסךלכךותפעלנוספיםהתייעלותמהלכיבשורתתנקוטוכןהוצאותיה,היקףוהקטנתההתייעלותמהלכיביישוםתמשיךהחברה.6
לשנתוכלליותהנהלההוצאותושסךש"ח,מיליון4.5עליעלהלא2022לשנתוכלליותהנהלההוצאותשסךשנה,בכלש"חמיליון4.774עליעלהלא2021ולשנת2020לשנת

שלהפעילותומאפייניהיקףעודכלדומהברמהתישארוכלליותהנהלההוצאותסךשלזורמהבהתאמה(.וכלליות",הנהלההוצאות)"סךש"חמיליון4.3עליעלהלא2023

וכלליותהנהלההוצאותסךבהםבהסדר,המפורטיםמסוימים,במקרים.2026שנתלפנילאשתתקבלהחברהדירקטוריוןשלאחרתלהחלטהעדו/אובעינםישארוהחברה
ההסדר.שלהפרההדבריהווהולאוכלליותהנהלההוצאותמסךכחריגההדברייחשבלאלעיל,הסכומיםעליעלההשנתיות

להתחייבויותבכפוףוכןלעת(,מעתשיהיווכפיההסדרבמועדשהן)כפירגולטוריותובהוראותתשנ"ט-9991החברות,חוקבמבחנילעמידהלרבותדיןכללהוראותבכפוף.7

הסדראישורשבוהמועדמןיום60בתוךתאמץהחברהולעניין,להקשרבהתאםהחברהעלשתחולו/אושחלהאחרתמגבלהלכלו/אומימוןנטלהמהםגופיםכלפיהחברה

כדיבידנדתחלקהחברהעיקריהאלואשרדיבידנד"(,)"מדיניות(2025-2021לשניםדעתה,שיקוללפי)ולחלופין,2024-2020לשניםדיבידנדחלוקתמדיניותלחלוטייהפךזה

וכלליות,הנהלההוצאותמימון,)השקעה,החברההוצאותכללבניכוימסוימתכספיםבשנתירושליםמבנקבחברהבפועלשיתקבלוהדיבידנדמסכומי80%מניותיהלבעלי
דיןכלבהוראותלעיל,כאמורלנכותןשישהחברהובהוצאותירושליםמבנקבחברהבפועלשיתקבלוהדיבידנדבסכומיהיתר,ביןבהתחשב,יתאפשר,שהדברככלוכיו"ב(.מס
שיקוללפי)ולחלופין,2024-2020בשניםכספיםשנתבכלמס(לפני)ברוטו,ש"חמיליוןמ-5.2פחותלאהחברהתחלקלעיל,כאמורהחברהעלשיחולו()ו/אוהחלותובמגבלות
הדיבידנדמדיניותהחברה.שלבפעילותהו/אובעסקיהלפגועעלולהו/אוהחברהלטובתאינהכאמורחלוקהכיקבעלאהחברהשדירקטוריוןובלבד,(2025-2021בשניםדעתה,

בהסדר.המפורטיםולהבהרותלתנאיםכפופה

תרכושהחברהעיקריהאלואשרלחלוט,ייהפךזההסדראישורשבוהמועדמןיום60בתוך)"המובנית"(החברהמניותשלעצמיתרכישהתוכניתלפרסוםתפעלהחברה.8

במועדים,החברה,דעתשיקוללפילעת,מעתתתבצעהמניותרכישתבחברה.השליטהבעלתלמעטהתוכנית,תקופתבמהלךלעתמעתשיהיוכפיהחברה,מניותמבעלימניות
עדאופרסומהממועדשניםתוםעדהיאהתוכניתתקופתלבורסה.מחוץעסקאותבמסגרתו/אובבורסההמסחרבמסגרתהחברה,ידיעלשייקבעוכפיובהיקפיםבמחירים

מקרהובכלש"ח,מיליוןכ-01שללסךעדיהיההתוכניתפיעלהרכישותשלהמצטברהסךהמוקדם.לפילהלן,כמפורטבהשנקבעההכמותלכלביחסהתוכניתמימושתום
המקסימלילשיעורהגעהעםהרכישות,שלהמקסימליהכספילהיקףהגעהעםלמסחר.הרשומההחברהשלהמניותמכמות4.99%במצטבר,המשקפת,מניותמכמותיותרלא
להכנסתלהביאכדיבהןיהיהשלאלכךבכפוףתבוצענההרכישותהתוכנית.תסתייםמביניהם(,המוקדם)לפיפרטיתלחברההחברההפיכתעםאוהמניותכמותשלהנ"ל
בהסדר.המפורטיםולהבהרותלתנאיםכפופההתוכניתמממנים.לגורמיםולהתחייבויותפנים׳׳מידעלמגבלותבכפוףוכןהבורסה,שלהשימור׳ל׳רשימתהחברה

יעשולאפרטיותוחברותפרטיות"(,)"חברותבחברההשליטהבעלתידיעלמוחזקותשמניותיהןפרטיותחברותשלשמןאתהנושאיםשלטיםמשרדיהמקירותתסירהחברה.9

דין.כללהוראותבהתאםשיאושרלכך,מתאיםהסדרייקבעכןאםאלאדואר,למסירתככתובתלרבותהחברה,במשרדישימוש
ובכלביחסמהם(אחדכל)וכלפיהקבוצהחבריכלוכלפיהמבקשכלפיומחייבסופיבית-דיןמעשהיתגבשלהסדר,פסק-דיןשלתוקףומתןהמתוקןהפשרההסדראישורעם.10

שלמבקשכךבהסדר(,)כהגדרתווהסילוקהוויתורהקבוצהמחבריאחדוכלהמבקשעליחולוכןבהסדר(,)כהגדרתםהתובענהענייניעםבעקיפיןאובמישריןהקשורעניין
התובענה.ענייניעםבעקיפיןאובמישריןהקשורענייןבכלתביעהאודרישהזכות,טענה,כלגםכמווסעדעילהכלהחברהכלפיתעמודלאמהם(אחד)ולכלהקבוצהולחברי

כוחוולבאילמבסשגמול

בנדון.הצדדיםטיעונישמיעתלאחרשתינתןהכרעהלבאי-כוחו,הטרחהושכרלמבקשהגמולסכוםו/אושיעוראתהמשפטביתלהכרעתמסרוהצדדים.11
המתימוהפשרהלהסדרשלישייםצדדיםהתייחסות

עוסקשבולענייןבקשרציבוריתמטרהלקידוםהפועלתציבוריתרשותהקבוצה,חברישלעניינםלטובתהפועלאדםלעיל,כהגדרתםהקבוצהחבריעםנמנהאשראדםכל.12

הפשרהלהסדרמנומקתהתנגדותהמשפטלביתבכתבלהגישרשאיםערך,ניירותורשותלממשלההמשפטיהיועץוכןכאמורציבוריתמטרהלקידוםהפועלארגוןההליך,

)"התנגדות"(.ימים21בתוךהמתוקן
המתוקןהפשרההסדריחולעליהבקבוצהלהיכללשלאלולהתירבקשההמשפטלביתלהגישלעיל,המוגדרתהקבוצהעלהנמנהאדםכלרשאילעיל,האמורהזמןבפרקכן,כמו.13
פרישה"(.)"בקשת
שלהלן.בכתובתםהצדדים,לב"כממנההעתקישלחפרישהבקשתאוהתנגדותמגיש.14

שונות

בכלהמחייבים.הםהמתוקןהפשרהבהסדרהמופיעותוההגדרותהמתוקן,הפשרההסדרשלהמלאנוסחוהמתוקן.הפשרההסדרשלבלבדתמציתמהווהלעילהאמור.15

המתוקן.הפשרההסדרהוראותיגברוזו,בהודעההאמורלביןההסדרהוראותביןסתירהשלמקרה
באתרמפורסםוכן,03-9070770בטל׳מראשטלפונילתיאוםבכפוףאביב,תל22א,מזא"השברח׳המבקש,ב"כבמשרדלעיוןעומדהמלאבנוסחוהמתוקןהפשרההסדר.16
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